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La croissance reste positive en 2025
En 2025, l’économie de la Polynésie française confirme sa résilience avec une croissance du PIB en volume de 1,2 %,
identique à celle de 2024. Dans un contexte d’inflation modérée (+ 1,3 %), l’activité est principalement soutenue par la
demande extérieure, en particulier le dynamisme du tourisme et la progression des exportations de perles. La demande
intérieure est peu dynamique, pénalisée par la quasi-stagnation de la consommation des ménages et un investissement
privé en léger redressement. Le secteur public continue néanmoins de jouer un rôle de soutien à l’activité. Le marché
du travail reste bien orienté, avec des créations d’emplois salariés et une progression du pouvoir d’achat, bien que le
rythme ralentisse par rapport à 2024.

Une croissance tirée par la demande extérieure et pénali-
sée par la faiblesse de la demande intérieure

En 2025, le PIB de la Polynésie française est estimé à 729 mil-
liards de F.CFP. La croissance en volume se maintient à 1,2 %,
comme en 2024 (données révisées). L’inflation reste contenue à
+ 1,3 % en moyenne annuelle. Dans ce contexte, le PIB progresse
de 2,2 % en valeur en 2025, après + 3,4 % en 2024 (données ré-
visées), porté principalement par la bonne tenue de la demande
extérieure en biens et services.

La hausse des prix demeure modérée, malgré l’augmentation
des prix, en moyenne annuelle dans l’alimentation (+ 1,8 %) et les
services (+ 2,5%). Les prixmoyens pour les produitsmanufacturés
restent stables (+ 0,1 %)

Le PIB par habitant augmente de 1,1 % en volume en 2025 et
atteint ainsi 2,1 millions de F.CFP par habitant en francs constants
de 2005, soit 2,6 millions de F.CFP en valeur courante.

Dans l’Hexagone, l’activité économique progresse également de
0,8 % en 2025, portant le PIB par habitant à plus de 5 millions de
F.CFP.

FIG. 1. Évolution du taux de croissance du PIB (en volume) en Polynésie
française et en France hexagonale
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En 2025, la croissance en volume est essentiellement portée par
la demande extérieure, dont la contribution à l’évolution du PIB at-
teint + 1,3 point, tandis que la demande intérieure contribue légè-
rement négativement (- 0,1 point). Cette dynamique s’explique no-
tamment par la hausse de la fréquentation touristique (+ 6,6 % sur
an à 281 000 touristes), associée à la progression des exportations
de produits perliers (+ 32,8 % en volume).

La faiblesse de la demande intérieure résulte principalement de
la quasi-stagnation de la consommation des ménages (+ 0,1 % en
volume), mais aussi de la progression limitée des investissements
privés (+ 0,8 % en volume) et d’un déstockage relativement impor-
tant, constitué essentiellement de produits pétroliers.

TABLE 1. Les principaux agrégats et leur évolution

Unité : milliards de F.CFP 2025e 2025e au
prix de 2024 Valeur Prix Volume

PIB 729,3 722,1 2,2% 1,0% 1,2%
Consommation des 
ménages 520,4 513,5 1,5% 1,3% 0,1%

Consommation publique 235,7 232,3 2,0% 1,5% 0,5%

Investissement public 39,3 38,6 2,0% 1,7% 0,3%
Investissement privé et 
variation des stocks 128,8 127,2 2,0% 1,2% 0,8%

Importation de biens et 
de services 317,6 315,3 1,3% 1,4% -0,1%

Exportation de biens et 
de services 126,2 127,1 7,3% -0,7% 8,1%

(e) : estimation

Source : Comptes économiques rapides - ISPF

Le secteur public continue toutefois de soutenir l’activité grâce
à l’augmentation de ses dépenses de fonctionnement (+ 0,5 %) et
de ses investissements (+ 0,8 %), qui contribuent à eux seuls pour
+ 0,3 point à la croissance en volume de 2025.

Enfin, les importations demeurent globalement stables en vo-
lume (- 0,1 %), confirmant l’amélioration du solde extérieur, mais
aussi le ralentissement de la consommation interne.
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FIG. 2. Les contributeurs à la croissance en volume (en points)
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Une consommation des ménages en manque de dyna-
misme

La consommation finale, publique et privée, principale compo-
sante de la demande de l’économie polynésienne, progresse de
0,3 % en volume en 2025 et contribue pour + 0,3 point à la crois-
sance du PIB. Cette légère hausse concerne à la fois le secteur
public (+ 0,5 %) et les ménages (+ 0,1 %).

La consommation publique, qui regroupe les dépenses de fonc-
tionnement et la consommation de capital fixe 1 augmente de
2,0 % en valeur, tandis que la consommation finale des ménages
progresse de 1,5 %.

FIG. 3. Évolution comparée du taux de croissance de la consommation des
ménages, du nombre de salariés en équivalent temps plein (ETP) et du PIB
réel
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1. La consommation de capital fixe se définit comme la diminution de la valeur
des actifs fixes détenus, du fait de l'usure normale et de l'obsolescence prévisible.

La consommation des ménages ralentit nettement en 2025
(+ 0,1 %, après + 1,7 % en données révisée de 2024), tout en demeu-
rant le principal moteur de la demande intérieure. Elle représente
environ la moitié de la demande totale et près des trois quarts du
PIB.

La confiance des ménages semble s’éroder en 2025, avec des
perspectives de consommation qui pourraient continuer à s’affai-
blir, malgré une inflation maîtrisée et des dynamiques du marché
du travail positives.

Ainsi, la masse salariale progresse de 3,9 % en 2025, après
+ 5,1 % en 2024, tandis que le revenu disponible brut augmente
de 2,9 %, dans un contexte d’inflation contenue (+ 1,3 %).

Investissement : léger rebond des investissements des
ménages et bonne tenue des dépenses publiques

Le niveau d’investissement dans l’économie polynésienne pro-
gresse de 0,6 % en volume en 2025. Cette hausse est légèrement
plus soutenue dans le secteur privé (+ 0,8 % en volume), qui re-
présente près des trois quarts de l’investissement total, que dans
le secteur public (+ 0,3 % en volume), dont les dépenses restent
principalement orientées vers la construction.

Les investissements immobiliers des particuliers se redressent
pour la première fois depuis 2021, soutenus par un rebond des
crédits accordés (+ 20,5 % en 2025), qui atteignent 36 milliards
de F.CFP contre 30 milliards en 2024. Cette reprise s’explique par
une détente progressive du coût du crédit immobilier. Les taux re-
culent à 3,16 % en moyenne en 2025, contre 3,69 % en 2024, avec
une poursuite de la baisse en fin d’année (2,90 % contre 3,01 % au
troisième trimestre).

Dans ce contexte, le chiffre d’affaires du secteur de la construc-
tion progresse de 2,1 % en 2025.

FIG. 4. Évolution des taux d’intérêt immobilier (en points)
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Pour les entreprises, le rebonddes crédits immobiliers (+ 33%) et
des crédits à l’équipement (+ 8 %) intervient après le niveau excep-
tionnellement faible de 2024. Le volume total des crédits atteint
ainsi 49milliards de F.CFP en 2025, soit une hausse de 11 % sur un
an et un niveau supérieur de 8 % à celui de 2022.

Le commerce extérieur de biens et de services stimule la
croissance

En 2025, la hausse des dépenses touristiques (+ 8,1 % en vo-
lume), conjuguée à celle des exportations de biens, explique la
contribution positive des exportations de biens et services à la
croissance du PIB (+ 1,3 point). Dans le même temps, les importa-
tions reculent légèrement (- 0,1 % en volume), en lien avec l’atonie
de la demande intérieure en biens, comme l’illustre la légère baisse
du chiffre d’affaires du commerce (- 0,1 % en valeur).

Ainsi, les échanges extérieurs apportent une contribution impor-
tante et positive à la croissance en 2025 (+ 1,3 point), les exporta-
tions progressant plus fortement que les importations.

Dans le détail, la croissance des exportations (fig. 5) repose prin-
cipalement sur les services touristiques (hôtellerie, transport, etc.)
et les exportations de produits perliers (+ 32,8 % en volume).

Le dynamisme du secteur touristique constitue le principal mo-
teur de la croissance en 2025. La fréquentation touristique dé-
passe 281 000 visiteurs, en hausse de 6,6 % sur un an. Ce résultat
alimente l’augmentation d’activités dans les services de transport.

FIG. 5. Évolution des exportations par types de produits en francs 2021 (en
milliards de F.CFP)
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La dynamique sur le marché du travail s’amoindrit

Les créations d’emplois salariés se poursuivent en 2025. Les
effectifs salariés annuels moyens augmentent de 2,4 %, après
+ 2,9 % en 2024, tandis que les salaires moyens progressent de
1,7 %, dans un contexte d’inflationmaîtrisée (+ 1,3 %). La hausse de
l’emploi salarié représente environ 1 800 postes supplémentaires
en moyenne annuelle.

Dans ce contexte, le revenu disponible brut des ménages pro-
gresse de 2,9 % en 2025, après + 4,2 % en 2024. Le ralentissement

de l’inflation permet une amélioration du pouvoir d’achat, avec une
hausse du revenu disponible réel de 1,6 %, après + 3,0 % en 2024.

Cette progression reste nettement supérieure à la croissance
démographique (+ 0,2 %), confirmant une amélioration du pou-
voir d’achat des ménages malgré une activité économique relati-
vement modérée.

FIG. 6. Évolution du revenu disponible moyen des ménages et de la
consommation
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Définition(s)

Revenu disponible brut des ménages : comme le revenu dispo-
nible après les opérations de redistribution, le revenu disponible
brut desménages prend en compte le revenu initial, augmenté des
prestations sociales reçues et diminué des impôts versés. Il s’agit
du revenu dont lesménages disposent afin de consommer ou d’in-
vestir.

Méthodologie

Les premiers résultats issus des comptes rapides
Les comptes économiques rapides en Polynésie française sont
produits depuis 2014 par l’ISPF dans le cadre du projet CEROM en
partenariat avec l’AFD et l’IEOM. Ils reposent sur une modélisation
macroéconomique alimentée par les premières données dispo-
nibles de l’année précédente. Il ne s’agit donc pas d’un compte
définitif mais d’une estimation précoce. Les estimations pourront
faire l’objet d’une révision lorsque la totalité des données sera
collectée. L’évolution du PIB réel (en volume) s’obtient après avoir
enlevé de la croissance du PIB nominal (en valeur) ce qui est dû
à l’inflation. Le PIB réel a l’avantage de montrer les variations à la
hausse et à la baisse dans le volume (les quantités) de la produc-
tion de biens et de services. En effet, en observant uniquement
le PIB en valeur (ou nominal), on ne pourrait pas déterminer si la
hausse de cet indicateur provient d’une hausse des prix, d’une
hausse de la production ou dans quelles proportions ces deux
variations se combinent.
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Les comptes rapides issus d’unemodélisation de l’économie po-
lynésienne
Le modèle utilisé pour construire les comptes rapides est un
modèle macro-économétrique, de type keynésien, modèle dit
« quasi-comptable ». Il permet de projeter les comptes écono-
miques d’une année à partir d’hypothèses d’évolution de l’offre
et de la demande de biens et services. En Polynésie française,
ce modèle est construit avec 19 branches et 20 produits. Le
modèle est basé sur le dernier TES (tableau des entrées-sorties)
des comptes définitifs publiés de la comptabilité nationale. En
effet, ces relations comptables permettent d’assurer la cohérence
du modèle en décrivant les équilibres nécessaires entre les res-
sources et les emplois pour chaque opération. En conséquence,
le modèle reproduit de façon mécanique la structure comptable
déterminée par le passé. La projection du compte se fait selon la
méthode de Léontieff, fondée sur les interactions entre branches
et celle de Keynes, fondée sur l’interaction revenu-consommation.
Le modèle intègre peu de relations de comportement des agents
et ne peut donc pas être utilisé pour simuler l’impact de change-
ments dans ces comportements.

Les publications du CEROM - Polynésie française

Pour en savoir plus : https://www.cerom-outremer.fr/

polynesie-francaise/publications/
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tab1

		Unité : milliards de F.CFP		2025e		2025e au
prix de 2024		Valeur		Prix		Volume

		PIB		729.3		722.1		2.2%		1.0%		1.2%

		Consommation des ménages		520.4		513.5		1.5%		1.3%		0.1%

		Consommation publique		235.7		232.3		2.0%		1.5%		0.5%

		Investissement public		39.3		38.6		2.0%		1.7%		0.3%

		Investissement privé et 
variation des stocks		128.8		127.2		2.0%		1.2%		0.8%

		Importation de biens et 
de services		317.6		315.3		1.3%		1.4%		-0.1%

		Exportation de biens et 
de services		126.2		127.1		7.3%		-0.7%		8.1%

		(e) : estimation





graphe1

		Annee		France hexagonale		Polynésie française

		2006		2.4%		0.9%

		2007		2.4%		1.7%

		2008		0.2%		0.0%

		2009		-2.9%		-4.2%

		2010		2.0%		-2.5%

		2011		2.1%		-3.0%

		2012		0.2%		-0.9%

		2013		0.6%		-0.2%

		2014		0.6%		0.6%

		2015		1.3%		1.8%

		2016		1.2%		2.3%

		2017		2.2%		4.3%

		2018		1.6%		1.7%

		2019		1.5%		2.7%

		2020		-7.9%		-10.4%

		2021		7.0%		3.6%

		2022e		2.6%		3.0%

		2023e		1.6%		2.8%

		2024e		1.5%		1.2%

		2025e		0.8%		1.2%













































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































graphe2

		Annee		Demande intérieure hors Stock		Dont secteur public		Variation stock		Commerce extérieur

		2021		7.3		0.8		0.0		-4.0

		2022e		0.4		-0.1		-0.4		2.7

		2023e		3.1		-0.2		-0.1		-0.2

		2024e		2.7		1.1		0.9		-2.4

		2025e		0.4		0.2		-0.6		1.3

































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































graphe3

		Annee		Consommation réelle des ménages au prix de 2005		Salariés ETP		PIB réel

		2006		1.3%		3.0%		0.9%

		2007		2.2%		2.4%		1.7%

		2008		0.0%		-0.2%		0.0%

		2009		-2.2%		-4.2%		-4.2%

		2010		0.0%		-2.1%		-2.5%

		2011		-2.3%		-3.0%		-2.9%

		2012		-0.8%		-2.6%		-1.0%

		2013		0.7%		-1.8%		0.3%

		2014		0.2%		-0.4%		0.6%

		2015		1.8%		0.7%		1.8%

		2016		2.9%		1.4%		2.4%

		2017		3.4%		2.3%		4.4%

		2018		1.9%		2.9%		1.8%

		2019		4.7%		2.4%		2.7%

		2020		-2.6%		-6.1%		-10.6%

		2021e		4.7%		3.4%		3.6%

		2022e		0.4%		8.4%		3.0%

		2023e		3.8%		4.3%		2.8%

		2024e		1.7%		3.2%		1.2%

		2025e		0.1%		2.7%		1.2%



















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































graphe4

		Annee		Sociétés non financières		Particuliers

		2023-T1		2.56		2.12

		2023-T2		2.28		2.52

		2023-T3		2.72		2.92

		2023-T4		3.38		3.41

		2024-T1		4.34		3.72

		2024-T2		3.74		3.76

		2024-T3		4.32		3.73

		2024-T4		3.56		3.57

		2025-T1		3.52		3.45

		2025-T2		3.55		3.22

		2025-T3		3.02		3.01

		2025-T4		2.94		2.90

		2026-T1		2.89		2.86



































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































graphe5

		Annee		2021		2022		2023		2024		2025

		Produits perliers		9.8		5.1		8.4		3.8		5.0

		Produits de la mer		2.2		2.6		2.2		2.2		2.0

		Service de transport		20.9		37.9		43.4		42.4		44.9

		Hôtellerie restauration		14.3		31.9		38.4		38.9		41.6





graphe6

		Annee		Évolution des revenus disponibles		Évolution IPC moyen		Évolution des revenus disponibles corrigés de l'inflation		Évolution de la consommation des ménages (volume)

		2023e		8.1%		3.3%		4.8%		3.8%

		2024e		3.5%		1.2%		2.3%		1.7%

		2025e		2.9%		1.3%		1.6%		0.1%
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